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La finanza sostenibile si pone l’obiettivo di creare valore 
nel lungo periodo, indirizzando i capitali verso attività 
che non solo generino un plusvalore economico, ma in 
modo che siano al contempo utili alla società e non 
superino le capacità di carico del sistema ambientale.

Definizione di finanza sostenibile
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Un gestione patrimoniale cosiddetta “sostenibile” 
include considerazioni di natura ambientale, sociale e di 
governance (ESG - environmental, social, governance).

ESG
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Swiss Sustainable Finance (SSF) rafforza la posizione della 
Svizzera sul mercato globale per la finanza sostenibile, 
fornendo informazioni e formazione e catalizzando la 
crescita. 

Fondata nel 2014 (con il sostegno della SECO), l’associazione 
ha sedi a Zurigo, Ginevra e Lugano. Attualmente SSF 
dispone di 113 soci e partner di rete tra fornitori di servizi 
finanziari, investitori, università, scuole aziendali, enti 
pubblici e altre organizzazioni d’interesse. 

www.sustainablefinance.ch

Swiss Sustainable Finance
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http://www.sustainablefinance.ch/
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1. La Svizzera è la principale piazza a livello mondiale nella 
gestione patrimoniale

2. In Svizzera hanno sede molte organizzazioni internazionali 
(Nazioni Unite, Comitato internazionale della Croce Rossa, …) 
nonché tantissime Organizzazioni non governative

3. La Svizzera è fra le prime nazioni al mondo nell'ambito della 
sostenibilità ecologica

La finanza sostenibile in Svizzera: un‘opportunità per il settore
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https://youtu.be/3coBFy9EPBk

https://youtu.be/3coBFy9EPBk
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• Banche

• Società attive nella gestione del risparmio / consulenza finanziaria

• Assicurazioni

• Casse pensioni 

• Fondazioni

• Broker assicurativi

• Agenzie di rating specializzate in ambito ESG

• Fornitori di indici finanziari

• …

e i clienti (risparmiatori/investitori)

Finanza sostenibile: principali player del settore
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L‘evoluzione degli investimenti sostenibili in Svizzera
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Di ordine etico - Viene ricercata la coerenza tra le convinzioni 
di ordine morale dell’investitore e le conseguenze ambientali 
e sociali dell’attività degli emittenti in cui investire. L’impatto 
sulle performance è secondario.

Di ordine economico finanziario - L’attenzione ai temi 
ambientali o sociali è alimentata dalla ricerca di driver di 
valore - L’assunto è che le imprese più attente alla domanda 
di responsabilità che proviene dalla società siano quelle che 
avranno più probabilità di successo nel medio-lungo termine. 
L’impatto sulle performance è ritenuto positivo.

Motivazioni per la finanza sostenibile I
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• Domanda in aumento

• Clientela privata
• Clientela istituzionale
• HNWI
• Millennials

• Offerta in aumento

• Asset managers
• Service providers
• Information providers

• Pressione in aumento

• Società civile
• Accordi a livello internazionale (vedi l’accordo di Parigi sul clima) e 

intensificazione delle regole/leggi

Motivazioni per la finanza sostenibile II
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Investimenti sostenibili: si può? vale la pena? come si fa?  
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1. Investire in aziende 
selezionate (screening 
positivo, negativo)

2. Investimenti tematici

3. Impact investment e 
microcredito

4. Rischio e rendimento
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Investimenti sostenibili vs investimenti tradizionali e filantropia
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Lo strumento tipico attraverso cui gli investimenti 
sostenibili vengono realizzati è il cosiddetto screening, 
che consiste nel selezionare i titoli da inserire in un 
portafoglio finanziario (ad es. un fondo d’investimento) 
attraverso l’analisi del comportamento delle società 
emittenti secondo criteri sociali, ambientali (e di 
governance). Quando la selezione viene fatta in base a 
dei criteri positivi si parla di un approccio «best-in-
class». 

Positive screening («Best in class»)
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BMW, the Munich-based maker of luxury 

cars and motorcycles, is the world’s most 

sustainable company this year, according to 

a ranking released this week by Toronto-

based media company Corporate Knights.
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Quando la selezione dei 
titoli viene fatta in base a dei 
criteri negativi si parla di un 
approccio su base di 
esclusioni.

Il negative screening 
rappresenta l’approccio 
«storico» con cui molti fondi 
d’investimento sono stati 
creati in passato.

Negative screening («Exclusion»)
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Processo d’investimento: un esempio concreto

Il valore aggiunto di Ethos: creazione di valore aggiunto extra finanziaria Analisi finanziaria
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Integrazione dei rating ESG e dei carbon rating
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Investimenti tematici: ambito energetico
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Il settore delle energie rinnovabili, ad esempio, rappresenta un mercato molto 
interessante per gli investitori, con possibilità di guadagno importanti.
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Investimenti tematici: altri ambiti
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Per investimenti ad impatto 
sociale si intende un'ampia 
gamma di investimenti basati 
sull'assunto che i capitali privati 
possano intenzionalmente 
contribuire a creare impatti 
sociali positivi e, al tempo stesso, 
rendimenti economici.

Con circa 10 milliardi di USD i
fornitori di servizi finanziari
svizzeri gestiscono quasi un terzo
dei cosiddetti “investimenti nello
sviluppo” (microfinanza ma non 
solo) a livello mondiale.

Impact investing
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Il microcredito è uno strumento che permette l'accesso ai servizi finanziari alle 
persone in condizioni di povertà ed emarginazione. Il microcredito viene definito 
come "credito di piccolo ammontare finalizzato all’avvio di un’attività 
imprenditoriale o per far fronte a spese d’emergenza, nei confronti di soggetti 
vulnerabili dal punto di vista sociale ed economico, che generalmente sono esclusi 
dal settore finanziario formale”.

Microcredito: investire nei Paesi in via di sviluppo
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• Importi “micro” (spesso poche centinaia di dollari)

• Erogati a gruppi di persone o donne (piuttosto che uomini)

• I destinatari non hanno accesso al credito “normale” presso banche “normali” 
perché non dispongono di garanzie, risiedono in zone dislocate, richiedono 
importi poco interessanti per le banche, …

• Tassi di rimborso vicino al 100%

• Non si tratta di beneficenza, i crediti prevedono dei tassi di interesse anche 
piuttosto importanti

• Si finanziano unicamente progetti imprenditoriali (“micro-imprenditoria”)

• L’istituto di credito di regola funge anche da supporto (consulente) 
nell’elaborazione dei business plan e per tutta la durata del prestito

Microcredito: caratteristiche
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Performance Risk

IS: impatto su rendimenti e rischi (sul medio-lungo termine)?
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La performance delle aziende sostenibili è superiore? 
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Il casoVolkswagen (Dieselgate)
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Performance cumulate sull’arco di 10 anni: confronto tra microcredito e 
altre forme di investimento (fonte: Symbiotics)
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Da nicchia a mainstream?

Da pionieri a leader?

Ma ci sono ancora molte barriere psicologiche da 
superare …

Il ruolo della finanza sostenibile nel sistema bancario svizzero?
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Contatti
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Alberto Stival
Representative Ticino, Swiss Sustainable Finance
alberto.stival@sustainablefinance.ch
www.sustainablefinance.ch
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